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Ime i prezime mentora/ice: izv. prof. dr. sc. Maja Grdinić 

1. Kratki opis članka 

Članak se bavi analizom podataka koje je objavila Valamar grupa za svoje poslovanje u prva tri tromjesječja 2025. 

godine. U članku se navode različite tvrdnje i podaci vezano za analizu poslovanja Valamar grupe kao što je analiza 

dobiti, prihoda, rashoda, broja ostvarenih noćenja, kao analiza najuspješnijih destinacija Valamar grupe.  

2. Identificirane činjenice i njihova provjera 

U donju tablicu unesi svaku tvrdnju koja je provjerena, njezinu ocjenu i korišteni izvor. 

Br. Tvrdnja iz članka Ocjena (točno / 

djelomično / 
netočno) 

Izvor(i) i komentar provjere 

1 Valamar grupa u špici 

sezone ostvarila je 
ukupni konsolidirani 

prihod od 433,4 

milijuna eura, što je 

10,5 posto u odnosu 
na isto razdoblje 

prethodne godine… 

DJELOMIČNO 

TOČNO 

https://valamar-

riviera.com/pdfjs/viewer.html?file=/media/538871/tromjesecni-
izvjestaj-za-3q-2025-konsolidirani-pdf.pdf  

https://zse.hr/hr/papir/310?isin=HRRIVPRA0000&tab=stock_news  

Tvrdnja je djelomično točna zato što je bi točno bilo da piše da je 

grupa ostvarila ukupni konsolidirani prihod u razdoblju od 1.1.2025. 
do 30.9.2025., dakle u prva tri kvartala 2025. godine kako se i navodi 

u Izvještaju, dok izraz “špica sezone” ne odražava taj period, 

odnosno nije jasno koji period je prema autoru “špica sezone” 

2 … uz rast operativne 

dobiti od skoro 12 

posto u trećem 

kvartalu.  

NETOČNO https://valamar-

riviera.com/pdfjs/viewer.html?file=/media/538871/tromjesecni-

izvjestaj-za-3q-2025-konsolidirani-pdf.pdf  

https://zse.hr/hr/papir/310?isin=HRRIVPRA0000&tab=stock_news 
Prema podacima u Izvještaju i kako sama Valamar grupa navodi 

operativna dobit rasla je za skoro 12% ( točno 11,8%) ali u odnosu 

na isto razdoblje prošle godine, a to razdoblje nije treći kvartal, 
nego tri kvartala tj. od 1.1.2025. do 30.9.2025. 

3 Kako pojašnjavaju u 

izvješću, rast prihoda 

rezultat je snažne 
potražnje s ključnih 

TOČNO https://valamar-

riviera.com/pdfjs/viewer.html?file=/media/538871/tromjesecni-

izvjestaj-za-3q-2025-konsolidirani-pdf.pdf  
https://zse.hr/hr/papir/310?isin=HRRIVPRA0000&tab=stock_news 
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emitivnih tržišta, 
poslovnih rezultata 

premium segmenta, 

uspješne 

konsolidacije 
poslovanja 

austrijskog portfelja 

te investicija 
poduzetih tijekom 

prethodnih razdoblja. 

 

4 U ovoj godini 

Valamar očekuje 
ostvariti između 457 i 

461 milijuna eura 

poslovnih prihoda 
odnosno godišnji rast 

od 9,6 posto do 10,5 

posto te rast 

operativne dobiti od 
6,1 posto do 8,6 posto 

na razinu od 128 do 

131 milijuna eura. 

TOČNO https://valamar-

riviera.com/pdfjs/viewer.html?file=/media/538871/tromjesecni-
izvjestaj-za-3q-2025-konsolidirani-pdf.pdf  

https://zse.hr/hr/papir/310?isin=HRRIVPRA0000&tab=stock_news 

 

5 "Valamar grupa 

ostaje usmjerena na 

zadovoljstvo gosta, 

povećanje udjela 
direktne prodaje i rast 

prihoda izvan glavne 

turističke sezone s 
ciljem stvaranja 

dugoročne vrijednosti 

za investitore i 
dioničare. Ponosni 

smo što predvodimo 

transformaciju 

hrvatskog turizma 
prema većoj dodanoj 

vrijednosti", 

kaže Željko Kukurin, 
predsjednik uprave 

Valamar Riviere. 

TOČNO https://valamar-

riviera.com/pdfjs/viewer.html?file=/media/538871/tromjesecni-

izvjestaj-za-3q-2025-konsolidirani-pdf.pdf  

https://zse.hr/hr/papir/310?isin=HRRIVPRA0000&tab=stock_news 
 

6 U prvih devet mjeseci 

ostvareno je 6,2 
milijuna noćenja, ili 

3,7 posto u odnosu na 
prethodnu godinu 
zahvaljujući u 

najvećem dijelu 

jačanju poslovanja u 

DELOMIČNO 

TOČNO 

https://valamar-

riviera.com/pdfjs/viewer.html?file=/media/538871/tromjesecni-
izvjestaj-za-3q-2025-konsolidirani-pdf.pdf  

https://zse.hr/hr/papir/310?isin=HRRIVPRA0000&tab=stock_news 

Tvrdnja je djelomično točna iz dva razloga: 
1. Povećanje broja noćenja za 3,7% je u odnosu na prvih 

devet mjeseci prethodne godine, a ne na cijelu prošlu 

godinu. 
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predsezoni i 
posezoni. 

2. Nigdje se u izvješću ne navodi da je povećanje broja 
noćenja ostvareno zbog jačanja poslovanja u predsezoni ili 

posezoni nego se daju kumulativni podaci za prva tri 

kvartala 2025. godine 

7 Sve destinacije 
Valamar grupe 

zabilježile su snažne 

rezultate, a posebno 

ističu Rab, koji je 
zahvaljujući otvaranju 

hotela Arba Resort 

imao rast od 33 posto. 

TOČNO https://valamar-
riviera.com/pdfjs/viewer.html?file=/media/538871/tromjesecni-

izvjestaj-za-3q-2025-konsolidirani-pdf.pdf  

https://zse.hr/hr/papir/310?isin=HRRIVPRA0000&tab=stock_news 

 

8 Ovi rezultati 

pridonijeli su rastu 

vrijednosti dionice te 

dividendnom prinosu 
od 4,6 posto za 

dioničare, iznad 

ciljanih 4 posto 
godišnje 

TOČNO https://valamar-

riviera.com/pdfjs/viewer.html?file=/media/538871/tromjesecni-

izvjestaj-za-3q-2025-konsolidirani-pdf.pdf  

https://zse.hr/hr/papir/310?isin=HRRIVPRA0000&tab=stock_news 
 

9 ….u kompaniji koja 

je u vrhu sezone 

zapošljavala gotovo 
8.700 djelatnika.  

 

DJELOMIČNO 

TOČNO 

https://valamar-

riviera.com/pdfjs/viewer.html?file=/media/538871/tromjesecni-

izvjestaj-za-3q-2025-konsolidirani-pdf.pdf  
https://zse.hr/hr/papir/310?isin=HRRIVPRA0000&tab=stock_news 

Tvrdnja je djelomično točna jer je u izvještaju navedeno da je u 

Valamar grupi na dan 31.7.2025. bilo zaposleno 8.690 radnika, te 
nije jasno što autoru znači „vrh sezone“. 

10 Poslovni prihodi 

grupe u trećem 

kvartalu iznosili su 
430,9 milijuna eura, 

što je rast od 10,5 

posto. 

NETOČNO https://valamar-

riviera.com/pdfjs/viewer.html?file=/media/538871/tromjesecni-

izvjestaj-za-3q-2025-konsolidirani-pdf.pdf  
https://zse.hr/hr/papir/310?isin=HRRIVPRA0000&tab=stock_news 

Navod nije točan jer su poslovni prihodi u tri kvartala 

(konsolidirano) tj. od 1.1.2025. do 30.9.2025. iznosili 430,9 
milijuna eura, te su u tom istom razdoblju (od 1.1.2025. do 

30.9.2025.) rasli 10,5%. 

11 … pri čemu su im 

operativni troškovi 
porasli za 10,3 posto, 

na 263,6 milijuna 

eura… 

TOČNO https://valamar-

riviera.com/pdfjs/viewer.html?file=/media/538871/tromjesecni-
izvjestaj-za-3q-2025-konsolidirani-pdf.pdf  

https://zse.hr/hr/papir/310?isin=HRRIVPRA0000&tab=stock_news 

 

12 … najviše zbog 

dizanja troška plaća 

za 12,7 milijuna eura 

(13,4%)… 

TOČNO https://valamar-

riviera.com/pdfjs/viewer.html?file=/media/538871/tromjesecni-

izvjestaj-za-3q-2025-konsolidirani-pdf.pdf  

https://zse.hr/hr/papir/310?isin=HRRIVPRA0000&tab=stock_news 

13 Dodatni pritisak na 

rast troškova 
proizašao je iz viših 
materijalnih troškova 

prvenstveno zbog 

rasta broja noćenja i 

TOČNO https://valamar-

riviera.com/pdfjs/viewer.html?file=/media/538871/tromjesecni-

izvjestaj-za-3q-2025-konsolidirani-pdf.pdf  
https://zse.hr/hr/papir/310?isin=HRRIVPRA0000&tab=stock_news 
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inflatornih kretanja, 
kažu. 

14 U tim uvjetima, 

operativna dobit 

(prilagođena 
EBITDA) iznosila je 

165,2 milijuna eura, 

što je 11,8 posto više 

nego u istom 
razdoblju 2024., uz 

rast EBITDA marže 

za 0,5 postotnih 
bodova. 

TOČNO https://valamar-

riviera.com/pdfjs/viewer.html?file=/media/538871/tromjesecni-

izvjestaj-za-3q-2025-konsolidirani-pdf.pdf  
https://zse.hr/hr/papir/310?isin=HRRIVPRA0000&tab=stock_news 

15 Neto dobit porasla je 

za 20,2 milijuna eura 

za 28 posto na 
godišnjoj razini, 

prvenstveno kao 

rezultat rasta 
operativne dobiti. 

Neto dug iznosi 268,8 

milijuna eura, što je 
smanjenje od 2,7 

posto u usporedbi s 

krajem 2024. godine. 

TOČNO https://valamar-

riviera.com/pdfjs/viewer.html?file=/media/538871/tromjesecni-

izvjestaj-za-3q-2025-konsolidirani-pdf.pdf  
https://zse.hr/hr/papir/310?isin=HRRIVPRA0000&tab=stock_news 

16 Valamar grupa 
zabilježila je 6,2 

milijuna noćenja, dok 

je prema podacima 
eVisitora u cijeloj 

Hrvatskoj ostvareno 

103,8 milijuna. Broj 

noćenja u Hrvatskoj 
porastao im je za 1,2 

posto u prvih devet 

mjeseci, dok je 
Valamar grupa 

zabilježila rast od 3,7 

posto. Njemačka i 
Austrija ostale su 

najvažnija emitivna 

tržišta Valamar grupe, 

s udjelom od gotovo 
47 posto u ukupnim 

noćenjima. Udio 

domaćih gostiju te 
gostiju iz Ujedinjenog 

Kraljevstva i Poljske 

nastavlja stabilno 

rasti, kažu. 

TOČNO https://valamar-
riviera.com/pdfjs/viewer.html?file=/media/538871/tromjesecni-

izvjestaj-za-3q-2025-konsolidirani-pdf.pdf  

https://zse.hr/hr/papir/310?isin=HRRIVPRA0000&tab=stock_news 
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kao ni stajališta Agencije za elektroničke medije ni Ministarstva kulture i medija. Europska 

unija i Europska komisija, kao ni Agencija za elektroničke medije ni Ministarstvo kulture i 

medija ne mogu se smatrati odgovornima za njih” 

17 Prosječna cijena sobe 
porasla im je na 153 

eura (+10,4%), dok je 

godišnja zauzetost 

iznosila 43,1 posto. 
Prihod po smještajnoj 

jedinici (RevPAR) 

iznosio je 17.965 eura 
(+11,5%). 

TOČNO https://valamar-
riviera.com/pdfjs/viewer.html?file=/media/538871/tromjesecni-

izvjestaj-za-3q-2025-konsolidirani-pdf.pdf  

https://zse.hr/hr/papir/310?isin=HRRIVPRA0000&tab=stock_news 

 

3. Zaključak analize 

Članak objavljen na portalu Jutarnjeg lista u potpunosti prati tekst Izvješća Valamara o rezultatima poslovanja u 

razdoblju od 1.1.2025. do 30.9.2025. koje je objavljeno na službenim stranicama Valamara kao i na stranicama 

Zagrebačke burze. Autor u članku velikom većinom ispravno navodi sve podatke, izuzev što na pet mjesta u 

članku autor krivo i djelomično krivo tumači podatke koji su objavljeni u navedenom Izvještaju. Sukladno svemu 

navedenom i provedenoj provjeri tvrdnji i podataka koji su dijelovi tih tvrdnji zaključuju se da je članak 

djelomično točan.   

4. Korišteni izvori 

https://valamar-riviera.com/pdfjs/viewer.html?file=/media/538871/tromjesecni-izvjestaj-za-3q-2025-

konsolidirani-pdf.pdf  
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