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1. Kratki opis ¢lanka

Clanak izvjestava o procjeni njemacke sredi$nje banke (Bundesbank) da je gospodarstvo Njemacke u tre¢em
kvartalu 2025. najvjerojatnije stagniralo, nakon $to je u prethodnom tromjesecju zabiljeZzen pad BDP-a od 0,3%.
Time bi zemlja ,,za dlaku* izbjegla tehnicku recesiju. Bundesbank navodi da se industrija i dalje suocava s
ozbiljnim strukturnim problemima, dodatno otezanim vi§im ameri¢kim carinama, slabom potraznjom i padom
narudzbi. Proizvodnja, promet i iskoriStenost kapaciteta u industriji biljeze pad, §to ogranicava ulaganja i smanjuje
potraznju za investicijskim dobrima. Gradevinski sektor pokazuje samo rane i vrlo ograni¢ene znakove oporavka,
dok se potrosaci suzdrzavaju od potrosnje, uz tek blagi rast kucanstvenih izdataka i usluga. Vlada je ranije
procijenila da ¢e njemacko gospodarstvo u 2025. ostvariti skroman rast od 0,2%, uz ja¢e ubrzanje oc¢ekivano tek u
2026.

2. Identificirane ¢injenice i njihova provjera
U donju tablicu unesi svaku tvrdnju koja je provjerena, njezinu ocjenu i koristeni izvor.

Br. Tvrdnja iz ¢lanka Ocjena (tocno / Izvor(i) i komentar
djelomic¢no / neto¢no) | provjere
1 Realni BDP zadrzao | Tocno Destatis preliminarni
se u razdoblju od podatak Q3 pokazuje
srpnja do rujna “u 0.0% q/q.
najboljem slucaju” na
razini iz prethodna tri https://www.destatis.d
mjeseca. ¢/EN/Press/2025/10/P
E25 388 811.html
2 Aktivnost u razdoblju | Djelomi¢no toc¢no Destatis je izvijestio
od travnja do lipnja pad u Q2 2025.
smanjena je za 0,3 Medutim, u
posto u odnosu na revidiranim podacima
taj je pad smanjen na

“Financira Europska unija - NextGenerationELU. lzneseni stavovi i misljenja samo su
autorova i ne odrazavaju nuzno sluzbena stajalista Europske unije ili Europske komisije,
kao ni stajalista Agencije za elektroniéke medije ni Ministarstva kulture i medija. Europska
unija i Europska komisija, kao ni Agencija za elektroniéke medije ni Ministarstvo kulture i
medija ne mogu se smatrati odgovornima za njih”


https://www.poslovni.hr/vijesti/njemacka-u-pat-poziciji-gospodarstvo-u-trecem-kvartalu-stagniralo-recesija-nadohvat-ruke-4506757
https://www.poslovni.hr/vijesti/njemacka-u-pat-poziciji-gospodarstvo-u-trecem-kvartalu-stagniralo-recesija-nadohvat-ruke-4506757
https://www.destatis.de/EN/Press/2025/10/PE25_388_811.html?utm_source=chatgpt.com
https://www.destatis.de/EN/Press/2025/10/PE25_388_811.html?utm_source=chatgpt.com
https://www.destatis.de/EN/Press/2025/10/PE25_388_811.html?utm_source=chatgpt.com

Republika
Financira AGENCIIA ZA . Hvatska o
. ELEKTRONICKE Kulture
Europska unija / \_ I MEDLE Republic )
. ;’; Croatia SVEUGILISTE U RIJECI
NextGenerationEU inistry EKONOMSKI FAKULTET

of Culture

prva tri ovogodiSnja
mjeseca.

-0.2%. Stoga tvrdenje
¢lanka (-0.3%)
odgovara
preliminarnoj
procjeni, ali nije
najnovija revizija

www.destatis.de/EN/
Press/2025/10/PE25
388 &11.html

Razlozi za pesimizam
ukljucuju krizu u
automobilskom
sektoru, slabu
industriju i

Tocno

Sluzbeni podaci
njemackog
statistickog ureda
(Destatis) potvrduju
snazan pad

trgovinsku politiku industrijske
americkog proizvodnje u 2025.,
predsjednika Donalda ukljucujuci -4.3%
Trumpa. ukupno i —-18.5% u

automobilskoj
industriji, Sto ukazuje
na slabost industrije.
Istodobno, vodece
udruzenje
automobilske
industrije (VDA) u
svojim priopéenjima
navodi da je sektor
pod pritiskom pada
narudzbi, strukturnih
problema i negativnih
ucinaka americkih
carina, ¢ime se
potvrduje postojanje
krize u auto-sektoru
te ucinci trgovinske
politike SAD-a.

https://www.destatis.d

e/EN/Press/2025/10/P
E25_362_421.html

https://www.vda.de/e
n/press/press-releases
[2025/250327_VDA_

statement regarding
planned punitive tari

ffs_on_imported cars

“Financira Europska unija - NextGenerationELU. lzneseni stavovi i misljenja samo su
autorova i ne odrazavaju nuzno sluzbena stajalista Europske unije ili Europske komisije,
kao ni stajalista Agencije za elektroniéke medije ni Ministarstva kulture i medija. Europska
unija i Europska komisija, kao ni Agencija za elektroniéke medije ni Ministarstvo kulture i
medija ne mogu se smatrati odgovornima za njih”


http://www.destatis.de/EN/Press/2025/10/PE25_388_811.html
http://www.destatis.de/EN/Press/2025/10/PE25_388_811.html
http://www.destatis.de/EN/Press/2025/10/PE25_388_811.html
https://www.destatis.de/EN/Press/2025/10/PE25_362_421.html?utm_source=chatgpt.com
https://www.destatis.de/EN/Press/2025/10/PE25_362_421.html?utm_source=chatgpt.com
https://www.destatis.de/EN/Press/2025/10/PE25_362_421.html?utm_source=chatgpt.com
https://www.vda.de/en/press/press-releases/2025/250327_VDA_statement_regarding_planned_punitive_tariffs_on_imported_cars?utm_source=chatgpt.com
https://www.vda.de/en/press/press-releases/2025/250327_VDA_statement_regarding_planned_punitive_tariffs_on_imported_cars?utm_source=chatgpt.com
https://www.vda.de/en/press/press-releases/2025/250327_VDA_statement_regarding_planned_punitive_tariffs_on_imported_cars?utm_source=chatgpt.com
https://www.vda.de/en/press/press-releases/2025/250327_VDA_statement_regarding_planned_punitive_tariffs_on_imported_cars?utm_source=chatgpt.com
https://www.vda.de/en/press/press-releases/2025/250327_VDA_statement_regarding_planned_punitive_tariffs_on_imported_cars?utm_source=chatgpt.com
https://www.vda.de/en/press/press-releases/2025/250327_VDA_statement_regarding_planned_punitive_tariffs_on_imported_cars?utm_source=chatgpt.com
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4 Proizvodnja i promet | Toc¢no Prema izvjestaju
u proizvodnom Statistisches
sektoru biljezili su u Bundesamt (Destatis)
posljednje vrijeme ,»,New orders in
pad, a pridruzile su manufacturing
im se u meduvremenu (Auftragseingang im
i narudzbe. Verarbeitenden

Gewerbe)“u
Njemackoj za
kolovoz 2025. realno
su pali za -0.8% m/m
i za -3.3% ako se
iskljuce velike
narudzbe Takoder,
istovremeno je
prijavljen pad u
prometu i proizvodnji
u tom sektoru. Taj
podatak direktno
podupire tvrdnju da
su proizvodnja i
promet padali i da su
narudZbe smanjene.

https://www.destatis.d

e/EN/Press/2025/10/P
E25 362 421.html

5 Kontinuirano niska Djelomic¢no to¢no Sama izjava je
iskoriStenost spekulativne prirode
industrijskih pa je tesko napraviti
kapaciteta i slaba kontkretnu analizu.
konkurentnost Bundesbank u svojoj
vjerojatno su dodatno analizi navodi da
zakocili 1 ulaganja, a nisko iskoriStenje
time i potraznju za kapaciteta i slabija
investicijskim konkurentnost
dobrima. industrije smanjuju

sklonost tvrtki

ulaganju, Sto
potvrduje osnovnu
tvrdnju. Medutim, oni
ne koriste izraz
,,kontinuirano niska“
za razdoblje iz
¢lanka. Podaci
Trading Economics
pokazuju da je
iskoriStenost
kapaciteta u

“Financira Europska unija - NextGenerationELU. lzneseni stavovi i misljenja samo su
autorova i ne odrazavaju nuzno sluzbena stajalista Europske unije ili Europske komisije,
kao ni stajalista Agencije za elektroniéke medije ni Ministarstva kulture i medija. Europska
unija i Europska komisija, kao ni Agencija za elektroniéke medije ni Ministarstvo kulture i
medija ne mogu se smatrati odgovornima za njih”


https://www.destatis.de/EN/Press/2025/10/PE25_362_421.html
https://www.destatis.de/EN/Press/2025/10/PE25_362_421.html
https://www.destatis.de/EN/Press/2025/10/PE25_362_421.html
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Njemackoj oko 77%
u 2025., $to jest nize
od povijesnog
prosjeka, ali ne
ekstremno nisko.
Dakle, dio tvrdnje o
utjecaju na investicije
je tocan, dok dio o
,.kontinuirano niskoj*
iskoristenosti nije u
potpunosti
potkrijepljen
dostupnim sluzbenim
podacima.

https://www.bundesba
nk.de/en/tasks/topics/
german-economic-act
ity-stabilised-slightl
y-at-the-beginning-of
-the-year-but-outlook-

significantly-gloomie
r-956176

https://tradingeconom
ics.com/germany/cap
acity-utilization

6 Iako oporavak u Djelomic¢no tocno Podaci NIM/GfK-a

gradevinskom sektoru
tek dolazi, potrosaci
se suzdrzavaju od
potrosnje.

tijekom 2025. godine
jasno pokazuju da se
potrosaci u
Njemackoj i dalje
suzdrzavaju od
potrosnje: sklonost
kupnji (“willingness
to buy”) ostaje niska,
dok istodobno raste
sklonost $tednji, Sto
upucuje na oprez
kuc¢anstava u pogledu
vecih kupnji.
Istovremeno,
gradevinski sektor ne
pokazuje stabilan
uzlazni trend.
Eurostatovi indikatori
,production in
construction® biljeze
pad u pojedinim
miesecima 2025., a

“Financira Europska unija - NextGenerationELU. lzneseni stavovi i misljenja samo su
autorova i ne odrazavaju nuzno sluzbena stajalista Europske unije ili Europske komisije,
kao ni stajalista Agencije za elektroniéke medije ni Ministarstva kulture i medija. Europska
unija i Europska komisija, kao ni Agencija za elektroniéke medije ni Ministarstvo kulture i
medija ne mogu se smatrati odgovornima za njih”


https://www.bundesbank.de/en/tasks/topics/german-economic-activity-stabilised-slightly-at-the-beginning-of-the-year-but-outlook-significantly-gloomier-956176
https://www.bundesbank.de/en/tasks/topics/german-economic-activity-stabilised-slightly-at-the-beginning-of-the-year-but-outlook-significantly-gloomier-956176
https://www.bundesbank.de/en/tasks/topics/german-economic-activity-stabilised-slightly-at-the-beginning-of-the-year-but-outlook-significantly-gloomier-956176
https://www.bundesbank.de/en/tasks/topics/german-economic-activity-stabilised-slightly-at-the-beginning-of-the-year-but-outlook-significantly-gloomier-956176
https://www.bundesbank.de/en/tasks/topics/german-economic-activity-stabilised-slightly-at-the-beginning-of-the-year-but-outlook-significantly-gloomier-956176
https://www.bundesbank.de/en/tasks/topics/german-economic-activity-stabilised-slightly-at-the-beginning-of-the-year-but-outlook-significantly-gloomier-956176
https://www.bundesbank.de/en/tasks/topics/german-economic-activity-stabilised-slightly-at-the-beginning-of-the-year-but-outlook-significantly-gloomier-956176
https://www.bundesbank.de/en/tasks/topics/german-economic-activity-stabilised-slightly-at-the-beginning-of-the-year-but-outlook-significantly-gloomier-956176
https://tradingeconomics.com/germany/capacity-utilization
https://tradingeconomics.com/germany/capacity-utilization
https://tradingeconomics.com/germany/capacity-utilization
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Republika
Hrvatska

of Culture

industrijske analize
upozoravaju na
probleme poput
slabije potraznje i
birokratskih prepreka,
Sto sugerira da
oporavak sektora jo§
uvijek nije ¢vrsto
zazivio. Sve zajedno
daje osnovu za ocjenu
da je tvrdnja
djelomicno tocna:
potrosaci su oprezni,
a gradevinski sektor
ne pokazuje jasan i
odrziv oporavak.

https://ec.europa.cu/e
urostat/web/products-
euro-indicators/w/4-1
8072025-ap

https://www.nim.org/

en/consumer-climate/
detail-consumer-clim

ende-einkommensaus

sichten-sorgen-fuer-er
neute-abkuehlung

https://www.nim.org/
en/press/article/steige
nde-sparneigung-br

mst-weitere-erholung
-des-konsumklimas-1

Gradevinski sektor
pokazuje tek
sporadi¢ne naznake
oporavka pa su mala
poduzeca
specijalizirana za
pratece radove u
gradnji biljezila u
prosjeku blagi rast u
srpnju i kolovozu,
dok je aktivnost u
visokogradnji i
niskogradnji
smanjena.

Netoc¢no

Dostupni statisticki
podaci ne potvrduju
ovu tvrdnju.

Za srpanj i kolovoz
2025. postoje
sluzbene objave
Destatis-a
(distribuirane putem
Presseportala) koje
prikazuju kretanja
narudzbi
(Auftragseingang) u
gradevinskom
sektoru, posebno za

“Financira Europska unija - NextGenerationELU. lzneseni stavovi i misljenja samo su
autorova i ne odrazavaju nuzno sluzbena stajalista Europske unije ili Europske komisije,
kao ni stajalista Agencije za elektroniéke medije ni Ministarstva kulture i medija. Europska
unija i Europska komisija, kao ni Agencija za elektroniéke medije ni Ministarstvo kulture i
medija ne mogu se smatrati odgovornima za njih”


https://ec.europa.eu/eurostat/web/products-euro-indicators/w/4-18072025-ap
https://ec.europa.eu/eurostat/web/products-euro-indicators/w/4-18072025-ap
https://ec.europa.eu/eurostat/web/products-euro-indicators/w/4-18072025-ap
https://ec.europa.eu/eurostat/web/products-euro-indicators/w/4-18072025-ap
https://www.nim.org/en/consumer-climate/detail-consumer-climate/konsumklima-sinkende-einkommensaussichten-sorgen-fuer-erneute-abkuehlung
https://www.nim.org/en/consumer-climate/detail-consumer-climate/konsumklima-sinkende-einkommensaussichten-sorgen-fuer-erneute-abkuehlung
https://www.nim.org/en/consumer-climate/detail-consumer-climate/konsumklima-sinkende-einkommensaussichten-sorgen-fuer-erneute-abkuehlung
https://www.nim.org/en/consumer-climate/detail-consumer-climate/konsumklima-sinkende-einkommensaussichten-sorgen-fuer-erneute-abkuehlung
https://www.nim.org/en/consumer-climate/detail-consumer-climate/konsumklima-sinkende-einkommensaussichten-sorgen-fuer-erneute-abkuehlung
https://www.nim.org/en/consumer-climate/detail-consumer-climate/konsumklima-sinkende-einkommensaussichten-sorgen-fuer-erneute-abkuehlung
https://www.nim.org/en/consumer-climate/detail-consumer-climate/konsumklima-sinkende-einkommensaussichten-sorgen-fuer-erneute-abkuehlung
https://www.nim.org/en/press/article/steigende-sparneigung-bremst-weitere-erholung-des-konsumklimas-1
https://www.nim.org/en/press/article/steigende-sparneigung-bremst-weitere-erholung-des-konsumklimas-1
https://www.nim.org/en/press/article/steigende-sparneigung-bremst-weitere-erholung-des-konsumklimas-1
https://www.nim.org/en/press/article/steigende-sparneigung-bremst-weitere-erholung-des-konsumklimas-1
https://www.nim.org/en/press/article/steigende-sparneigung-bremst-weitere-erholung-des-konsumklimas-1

Republika
. . Hrvatsk:
Financira AGENCIJA ZA . Hvatska o
. ELEKTRONICKE kulture
Europska unija MEDLE Republic

NextG tionEU ;’;I_ 2;‘;3"'6 SVEUSILISTE U RIJECI
extseneration o cultors EKONOMSKI FAKULTET

visokogradnju
(Hochbau) i
niskogradnju
(Tiefbau).

U srpnju 2025.
ukupne narudzbe u
gradevinskom sektoru
porasle su +1.9%, pri
¢emu je
visokogradnja pala za
-5.8%, ali je
niskogradnja snazno
porasla za +8.9%.

U kolovozu 2025.
ukupne narudzbe
ponovno su porasle
+2.4%, s velikim
rastom visokogradnje
od +11.5%, dok je
niskogradnja
smanjena za -5.0%.

Ovi podaci pokazuju
da nije to¢no da su
aktivnosti u oba
segmenta — i
visokogradnji i
niskogradnji — bile
smanjene u srpnju i
kolovozu.
Visokogradnja je u
kolovozu znacajno
rasla.

Sto se tice dijela
tvrdnje o ,,malim
poduzec¢ima
specijaliziranim za
pratece radove*, u
dostupnim Destatis
objavama ne postoji
takva kategorija —
statistike su
objavljene samo za
ukupnu gradevinu,
visokogradnju i
niskogradnju. Zbog
toga taj dio tvrdnje
nije moguée provjeriti

“Financira Europska unija - NextGenerationELU. lzneseni stavovi i misljenja samo su
autorova i ne odrazavaju nuzno sluzbena stajalista Europske unije ili Europske komisije,
kao ni stajalista Agencije za elektroniéke medije ni Ministarstva kulture i medija. Europska
unija i Europska komisija, kao ni Agencija za elektroniéke medije ni Ministarstvo kulture i
medija ne mogu se smatrati odgovornima za njih”
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na temelju sluzbenih
statistiCkih podataka.

https://Www.pressepo
rtal.de/pm/32102/614
415772

https://Www.pressepo
rtal.de/pm/32102/612
48535

https://www.destatis.d
¢/DE/Themen/Wirtsc
haft/Konjunkturindik
atoren/Baugewerbe/p
gw610.html

Potrosnja kucéanstava
vjerojatno je u
najboljem slucaju
blago porasle, a
slican trend biljezio je
1 usluzni sektor.

Tocno

Tvrdnja je
spekulativna jer za
razdoblje do 16.
listopada 2025. ne
postoje objavljeni
sluzbeni statisticki

podaci o kretanju
potrosnje kucanstava
ili ukupne aktivnosti
u usluznom sektoru
za Q3. Ipak,
viSestruki
makroekonomski
izvori, ukljucujuéi
OECD Economic
Survey Germany
20251
Bundesbankine
mjesecne analize
ukazuju na o¢ekivani
umjereni oporavak
privatne potrosnje
tijekom 2025.,
potaknut rastom
realnih prihoda i
stabilnijim trziStem
rada. Bundesbank
takoder navodi
“marginalni rast
maloprodaje”, §to
indirektno podupire
pretpostavku o
blagom rastu
potro$nje. Medutim,

“Financira Europska unija - NextGenerationELU. lzneseni stavovi i misljenja samo su
autorova i ne odrazavaju nuzno sluzbena stajalista Europske unije ili Europske komisije,
kao ni stajalista Agencije za elektroniéke medije ni Ministarstva kulture i medija. Europska
unija i Europska komisija, kao ni Agencija za elektroniéke medije ni Ministarstvo kulture i
medija ne mogu se smatrati odgovornima za njih”


https://www.presseportal.de/pm/32102/6144157?utm_source=chatgpt.com
https://www.presseportal.de/pm/32102/6144157?utm_source=chatgpt.com
https://www.presseportal.de/pm/32102/6144157?utm_source=chatgpt.com
https://www.presseportal.de/pm/32102/6124855?utm_source=chatgpt.com
https://www.presseportal.de/pm/32102/6124855?utm_source=chatgpt.com
https://www.presseportal.de/pm/32102/6124855?utm_source=chatgpt.com
https://www.destatis.de/DE/Themen/Wirtschaft/Konjunkturindikatoren/Baugewerbe/pgw610.html
https://www.destatis.de/DE/Themen/Wirtschaft/Konjunkturindikatoren/Baugewerbe/pgw610.html
https://www.destatis.de/DE/Themen/Wirtschaft/Konjunkturindikatoren/Baugewerbe/pgw610.html
https://www.destatis.de/DE/Themen/Wirtschaft/Konjunkturindikatoren/Baugewerbe/pgw610.html
https://www.destatis.de/DE/Themen/Wirtschaft/Konjunkturindikatoren/Baugewerbe/pgw610.html
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kako se ti nalazi
temelje na
prognozama, a ne na
potvrdenim
kvartalnim
rezultatima, tvrdnja se
moze smatrati
vjerojatnom, ali ne i
statisticki
potvrdenom.

Za usluzni sektor
vrijedi isto. Analiticki
modeli ocekuju blagi
rast potraznje, ali
nema izravnih
podataka koji bi gau
cijelosti potvrdili.
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9 Vlada je pocetkom Tocno Ove brojke su
mjeseca procijenila sluzbene projekcije
da ¢e gospodarstvo objavljene u
ove godine porasti za Jesenskoj
0,2 posto i ubrzati u ekonomskoj prognozi
2026., uz (eng. Autumn
prognoziranu stopu Projection) 8.
rasta od 1,3 posto. listopada 2025.

godine od strane
Njemackog saveznog
ministarstva za
ekonomska pitanja i
klimatske aktivnosti
(BMWK). Dokumenti
ministarstva
eksplicitno navode da
je prognoza za BDP
revidirana na 0,2%
rasta za tekucu
godinu, uz znacéajnije
ubrzanje na 1,3% u
narednoj godini.

https://www.bundesw
irtschaftsministerium.

de/Redaktion/EN/Dos

sier/economic-develo
ment.html

3. Zakljucak analize

Analiza pokazuje da je ve¢ina makroekonomskih tvrdnji u ¢lanku uskladena sa sluzbenim podacima, iako novinar
nije naveo izvore. Tvrdnja da je BDP u Q3 stagnirao potvrdena je Destatisovi. Tvrdnja o padu u Q2 od -0.3%
temelji se na preliminarnoj procjeni, dok revidirani podatak iznosi -0.2%. Slabosti u industriji i auto-sektoru
potvrduju sluzbene statistike i priopéenja VDA, ukljucujuéi snazan pad proizvodnje vozila. Takoder, pad narudzbi
1 proizvodnje potkrijepljen je kolovoskim Destatis podacima koji biljeze -0.8% m/m pad narudzbi.

Izjava o kapacitetima i ulaganjima poklapa se s ocjenama Bundesbanke, ali statistike ne potvrduju izraz
,.kontinuirano niska“ iskoristenost kapaciteta. Tvrdnja da su se potrosaci suzdrzavali od potro$nje poduprta je
NIM/G1K podacima, iako ocjena gradevinskog sektora ostaje opcenita.

Najvece odstupanje nalazi se u tvrdnji 7 gdje Destatis podaci pokazuju pad visokogradnje u srpnju, ali snazan rast
u kolovozu, a niskogradnja raste u srpnju i pada u kolovozu, §to znaci da aktivnost nije bila smanjena u oba
mjeseca. Nema ni statistika o ,,malim poduzec¢ima za pratece radove*Sto dodatno otezava provjeru uz to da clanak
ne sadrzi izvore svojih tvrdnji.

“Financira Europska unija - NextGenerationELU. lzneseni stavovi i misljenja samo su
autorova i ne odrazavaju nuzno sluzbena stajalista Europske unije ili Europske komisije,
kao ni stajalista Agencije za elektroniéke medije ni Ministarstva kulture i medija. Europska
unija i Europska komisija, kao ni Agencija za elektroniéke medije ni Ministarstvo kulture i
medija ne mogu se smatrati odgovornima za njih”
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Tvrdnja o blagom rastu potrosnje i usluga poduprta je OECD-ovim i desbankinim analizama, iako u trenutku

pisanja nije bilo objavljenih sluzbenih podataka za Q3. Konac¢no, vladine prognoze rasta potvrdene su u Jesenskoj
ekonomskoj projekciji BMWK.

Clanak je umjereno pouzdan posto je vecina klju¢nih makroekonomskih tvrdnji temeljena na stvarnim trendovima
i podacima, no nedostatak izvora smanjuje vjerodostojnost.
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