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Ime i prezime studenta: Mario Funčić 

Ime i prezime mentora/ice:Vanja Rubeša, mag.oec. 

1. Kratki opis članka 
Članak izvještava o padu američkih burzovnih indeksa na početku tjedna, uz pojačan oprez ulagača uoči sjednice 
čelnika američke središnje banke (Feda). Dow Jones, S&P 500 i Nasdaq zabilježili su blage gubitke nakon 
snažnog rasta cijena dionica u prethodnim tjednima. Tržišta očekuju da bi Fed mogao dodatno smanjiti kamatne 
stope za 0,25 postotnih bodova, potaknut usporavanjem rasta američkog gospodarstva i slabljenjem tržišta rada. 
Istodobno, analitičari ističu da su čelnici Feda snažno podijeljeni oko daljnjeg smjera monetarne politike zbog 
inflacije koja je i dalje iznad ciljanih razina. Procjene tržišta govore o oko 90 posto vjerojatnosti smanjenja 
kamata, no dio tog očekivanja već je uključen u cijene dionica. Posebnu pozornost privukla je neprijateljska 
ponuda Paramounta za preuzimanje Warner Brosa, koja je potaknula rast cijena njihovih dionica. Suprotno tome, 
dionice Netflixa pale su nakon što je tržište reagiralo na razvoj događaja oko preuzimanja. Članak također navodi 
da je obujam trgovanja bio ispodprosječan, što dodatno potvrđuje oprezno raspoloženje ulagača, a sličan trend 
umjerene aktivnosti zabilježen je i na europskim burzama. 

2. Identificirane činjenice i njihova provjera 
U donju tablicu unesi svaku tvrdnju koja je provjerena, njezinu ocjenu i korišteni izvor. 

Br. Tvrdnja iz članka Ocjena (točno / 
djelomično / netočno) 

Izvor(i) i komentar 
provjere 

1 Na Wall Streetu su u 
ponedjeljak burzovni 
indeksi pali jer su 
ulagači oprezni nakon 
snažnog rasta cijena 
dionica proteklih 
tjedana, a uoči 
sjednice čelnika 
američke središnje 
banke. 

Točno Podaci za 
ponedjeljak, 8. 
prosinca 2025. 
pokazuju da su glavni 
američki burzovni 
indeksi doista završili 
dan u minusu. Dow 
Jones, S&P 500 i 
Nasdaq zabilježili su 
blage dnevne padove, 
što je u skladu s 
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tvrdnjom o 
povlačenju tržišta 
nakon snažnog 
prethodnog rasta. 
Kontekst pada – 
oprez ulagača uoči 
sjednice Feda – 
također je u skladu s 
uobičajenim tržišnim 
ponašanjem prije 
odluka o monetarnoj 
politici, kada se 
smanjuje apetit za 
rizikom i pojačava 
konsolidacija 
dobitaka. Tvrdnja je 
deskriptivna, ali je 
potkrijepljena 
stvarnim kretanjima 
indeksa tog dana.​
 
https://finance.yahoo.
com/quote/%5EDJI/h
istory 
 
https://finance.yahoo.
com/quote/%5EGSP
C/history 
 
https://finance.yahoo.
com/quote/%5EIXIC/
history 
 
https://www.federalre
serve.gov/monetaryp
olicy/fomccalendars.h
tm 
 

2 Dow Jones oslabio je 
0,45 posto, na 47.739 
bodova, dok je S&P 
500 skliznuo 0,35 
posto, na 6.846 
bodova, a Nasdaq 
indeks 0,14 posto, na 
23.545 bodova. 

Točno Dnevni podaci za 
ponedjeljak, 8. 
prosinca 2025. 
potvrđuju da su 
glavni američki 
burzovni indeksi 
završili trgovanje s 
navedenim padovima. 
Dow Jones Industrial 
Average zatvorio je 
na 47.739 bodova, što 
predstavlja pad od 
0,45 %. S&P 500 
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skliznuo je 0,35 % na 
6.846 bodova, dok je 
Nasdaq Composite 
pao 0,14 % na 23.545 
bodova. Navedene 
razine i postotne 
promjene podudaraju 
se s officialnim 
dnevnim 
zatvaranjima indeksa 
za taj dan. 
 
https://finance.yahoo.
com/quote/%5EDJI/h
istory 
 
https://finance.yahoo.
com/quote/%5EGSP
C/history 
 
https://finance.yahoo.
com/quote/%5EIXIC/
history 
 
 

3 Ulagači su oprezni 
uoči sjednice čelnika 
Feda, koji će u srijedu 
objaviti odluku o 
kamatnim stopama. 

Točno Tvrdnja o oprezu 
investitora pred 
sjednicu čelnika 
američke središnje 
banke (Fed) u skladu 
je s financijskom 
praksom, osobito uoči 
važnih odluka o 
kamatnim stopama. 
Investitori obično 
pokazuju oprez prije 
značajnih odluka 
Feda, jer odluka o 
kamatnim stopama 
može imati direktan 
utjecaj na tržišta. 
Prema trenutnim 
podacima, očekivanja 
su bila da će Fed 
smanjiti kamate zbog 
usporavanja 
gospodarstva i 
slabosti tržišta rada, 
što bi moglo utjecati 
na burzovne indekse.​
​
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https://www.federalre
serve.gov/monetaryp
olicy/fomccalendars.h
tm 
 
https://www.cmegrou
p.com/markets/interes
t-rates/cme-fedwatch-
tool.html 
​
​
 

4 Kako svi posljednji 
podaci pokazuju da se 
rast američkog 
gospodarstva 
usporava, a da tržište 
rada slabi, ulagači 
vjeruju da će Fed 
dodatno smanjiti 
kamatne stope za 
0,25 postotnih 
bodova, kao što je to 
učinio u rujnu i 
listopadu. 

Točno Službeni 
makroekonomski i 
tržišni podaci 
potvrđuju da se rast 
američkog 
gospodarstva 
usporava, dok se 
tržište rada postupno 
hladi. Projekcije rasta 
BDP-a za SAD u 
2025. snižene su u 
odnosu na prethodne 
godine, a istodobno 
se bilježi sporiji rast 
zaposlenosti, porast 
stope nezaposlenosti i 
smanjenje broja 
otvorenih radnih 
mjesta. U takvom 
okruženju tržišta su, 
prema CME 
FedWatch alatu, do 9. 
prosinca 2025. u 
velikoj mjeri ugradila 
očekivanje dodatnog 
smanjenja kamatnih 
stopa Feda za 0,25 
postotnih bodova, 
nakon identičnih 
rezova provedenih u 
rujnu i listopadu 
2025. Stoga je tvrdnja 
da ulagači očekuju 
novo smanjenje 
kamata, temeljeno na 
slabijim 
gospodarskim i 
tržišnim 
pokazateljima, u 
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skladu s dostupnim 
službenim podacima.​
 
https://www.oecd.org/
en/publications/2025/
12/oecd-economic-ou
tlook-volume-2025-is
sue-2_413f7d0a/full-r
eport/united-states_3
d9917c1.html 
 
https://www.bls.gov/n
ews.release/empsit.nr
0.htm 
 
https://www.bls.gov/j
lt/ 
 
https://www.federalre
serve.gov/monetaryp
olicy/fomc.htm 
 
https://www.cmegrou
p.com/markets/interes
t-rates/cme-fedwatch-
tool.html 
 

5 No, analitičari kažu 
da čelnici Feda 
nikada nisu bili tako 
podijeljeni po pitanju 
monetarne politike. 
 
I dok jedni poručuju 
da treba smanjiti 
kamate jer su rizici 
po tržište rada veći od 
rizika od rasta 
inflacije, drugi 
upozoravaju da se 
inflacija i dalje kreće 
znatno iznad ciljanih 
razina Feda od oko 2 
posto te da treba 
pričekati sa 
smanjenjem kamata 
dok se ne vidi kako 
su prethodni rezovi 
utjecali na 
gospodarstvo. 

Točno Tvrdnja je točna. 
Službeni dokumenti 
Federalnih rezervi 
potvrđuju izrazitu 
podijeljenost među 
članovima Feda oko 
smjera monetarne 
politike. Na istom 
sastanku dio članova 
zagovarao je 
agresivnije snižavanje 
kamata zbog 
slabljenja tržišta rada, 
dok su drugi smatrali 
da kamate uopće ne 
treba snižavati zbog i 
dalje povišene 
inflacije. Takva 
struktura glasovanja i 
obrazloženja 
predstavlja jasan 
dokaz dubokih 
razlika u procjeni 
ekonomskih rizika.​
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​
https://www.federalre
serve.gov/monetaryp
olicy/files/monetary2
0251029a1.pdf 
 
https://www.federalre
serve.gov/monetaryp
olicy/files/fomcminut
es20251029.pdf 
 

6 Na tržištu se 
procjenjuje da postoji 
oko 90 posto izgleda 
da će Fed smanjiti 
kamate, no to je već 
ugrađeno u cijene 
dionica, koje su 
proteklih tjedana 
snažno porasle, pa se 
postavlja pitanje 
koliko još ima 
prostora za njihov 
rast. 

Djelomično točno Tvrdnja je 
djelomično točna. 
Tržišni podaci iz 
CME FedWatcha 
potvrđuju da je uoči 
prosinačkog sastanka 
postojala oko 
90-postotna 
vjerojatnost 
smanjenja kamatnih 
stopa Feda. Međutim, 
tvrdnja da je ta 
odluka već u 
potpunosti ugrađena 
u cijene dionica te da 
je prostor za daljnji 
rast ograničen 
predstavlja analitičko 
mišljenje, a ne 
zaključak koji se 
može izravno 
potvrditi first-party 
podacima.​
​
https://www.cmegrou
p.com/markets/interes
t-rates/cme-fedwatch-
tool.html 
 
https://www.federalre
serve.gov/monetaryp
olicy/fomccalendars.h
tm​
​
 

7 Pozornost ulagača 
privukla je jučer i 
Paramountova 
neprijateljska ponuda 

Točno Tvrdnja je u 
potpunosti točna. 
Službeni SEC 
dokumenti potvrđuju 
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za preuzimanje 
Warner Brosa, 
vrijedna 108 milijardi 
dolara, što je znatno 
više od cijene koju je 
prošloga tjedna za 
kupnju Warnera 
ponudio Netflix. 

da je Paramount 
Skydance 8. prosinca 
2025. pokrenuo 
neprijateljsku all-cash 
ponudu za 
preuzimanje Warner 
Bros. Discovery 
vrijednu 108,4 
milijarde dolara. Isti 
first-party izvor 
potvrđuje da je ta 
ponuda znatno viša 
od formalne 
Netflixove ponude iz 
prethodnog tjedna, 
čija je vrijednost 
iznosila oko 82,7 
milijardi dolara.​
​
https://www.sec.gov/
Archives/edgar/data/2
041610/00011931252
5310713/d79037ddef
a14a.htm 
 

8 Početak bitke za 
preuzimanje Warnera 
izazvao je rast cijene 
dionice te filmske 
kompanije za 4,4, a 
Paramounta za 9 
posto. Cijena Netflixa 
pala je, pak, više od 3 
posto. 

Točno Na temelju intraday 
podataka sa slika vidi 
se da su se cijene 
dionica tijekom 
trgovanja u jednom 
trenutku kretale oko 
navedenih postotaka: 
dionica Warner Bros. 
Discovery rasla je 
približno 4,4 %, 
Paramount više od 9 
%, dok je Netflix u 
jednom trenutku bio u 
padu većem od 3 %. 
Budući da tvrdnja ne 
zahtijeva da su ti 
postoci ostvareni na 
zatvaranju tržišta, 
nego u bilo kojem 
trenutku trgovanja, 
navedeni podaci 
potvrđuju točnost 
tvrdnje.​
​
https://finance.yahoo.
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com/quote/NFLX/hist
ory/ 
 
https://finance.yahoo.
com/quote/WBD/hist
ory/ 
 
https://finance.yahoo.
com/quote/PSKY/hist
ory/ 
 
 

9 Na oprezno trgovanje 
uoči sjednice Feda 
ukazuje 
ispodprosječan 
obujam trgovanja. Na 
američkim je 
burzama vlasnika 
jučer zamijenilo oko 
16,12 milijardi 
dionica, dok prosječni 
dnevni obujam u 
posljednjih 20 dana 
iznosi 17,52 
milijarde. 

Točno Dostupni podaci 
pokazuju da je 8. 
prosinca 2025. 
ukupni obujam 
trgovanja na 
američkim burzama 
iznosio oko 16,2 
milijarde dionica, što 
je ispod približno 
20-dnevnog prosjeka 
od oko 17,7 milijardi. 
Takav pad obujma 
podupire tvrdnju da je 
trgovanje bilo 
ispodprosječno, što je 
u skladu s opreznim 
raspoloženjem tržišta 
uoči sjednice 
Federalnih rezervi. 
 
https://www.nasdaq.c
om/articles/stock-mar
ket-news-dec-8-2025 

10 I na europskim se 
burzama jučer 
trgovalo oprezno. 
Londonski FTSE 
oslabio je 0,23 posto, 
na 9.645 bodova, a 
pariški CAC 0,08 
posto, na 8.108 
bodova. Frankfurtski 
DAX porastao je, 
pak, 0,07 posto, na 
24.046 bodova. 

Točno Analiziranjem 
povijestnih podataka 
sa Yahoo Finance-a, 
tvrdnja je potvrđena.​
​
https://finance.yahoo.
com/quote/%5EFTSE
/ 
 
https://finance.yahoo.
com/quote/%5EGDA
XI/history/ 
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https://finance.yahoo.
com/quote/%5EFCHI
/history/ 
 
 

 

3. Zaključak analize 
Analiza pojedinačnih tvrdnji pokazuje da je velika većina navoda u članku činjenično točna i potkrijepljena 
first-party izvorima. Kretanja američkih burzovnih indeksa (Dow Jones, S&P 500, Nasdaq) za 8. prosinca 2025. 
precizno odgovaraju službenim dnevnim zatvaranjima, a opis tržišnog opreza uoči sjednice Feda u skladu je s 
uobičajenim ponašanjem tržišta i potvrđen je ispodprosječnim obujmom trgovanja. Tvrdnje o očekivanjima tržišta 
glede smanjenja kamatnih stopa poduprte su CME FedWatch alatom, dok su navodi o podijeljenosti unutar Feda 
jasno potvrđeni FOMC zapisnicima i službenim dokumentima Federalnih rezervi. 

Informacije o Paramountovoj neprijateljskoj ponudi za Warner Bros. Discovery u potpunosti su potvrđene SEC 
dokumentacijom, uključujući vrijednost transakcije i usporedbu s prethodnom Netflixovom ponudom. Reakcije 
cijena dionica Warnera, Paramounta i Netflixa potvrđene su intraday podacima, što je metodološki prihvatljivo jer 
tvrdnja ne specificira zatvaranje tržišta. Jedina tvrdnja koja je ocijenjena kao djelomično točna odnosi se na 
interpretaciju da je očekivano smanjenje kamata „već ugrađeno u cijene dionica” i da je time prostor za daljnji rast 
ograničen. Taj dio predstavlja analitičko mišljenje koje se ne može izravno dokazati first-party podacima, iako je 
tržišno utemeljeno. 

Članak je visoko pouzdan. Gotovo sve ključne tvrdnje temelje se na provjerljivim službenim podacima (Yahoo 
Finance, Federal Reserve, BLS, CME Group, SEC), a subjektivni elementi jasno su ograničeni na interpretaciju 
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