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1. Kratki opis ¢lanka

Clanak izvjestava da je Dalekovod, kao nositelj konzorcija s tvrtkama Elnos BL i Kodar EnergomontaZa, potpisao
ugovor s drzavnim operatorom prijenosnog sustava Sjeverne Makedonije AD MEPSO vrijedan 19,7 milijuna
eura. Ugovor obuhvaca isporuku i izgradnju 400-kilovoltnog dalekovoda na trasi Bitola - Ohrid - granica sa
Albanijom. Projekt je dio Sireg infrastrukturnog zahvata kojim se jaca stabilnost elektroenergetskog sustava u

regiji, a povezan je i s izgradnjom nove transformatorske stanice Ohrid, ¢iji je izvoda¢ Koncar. Planirani rok
zavrSetka radova je sredina 2028. godine.

Clanak nadalje isti¢e da ovaj posao dodatno uévriéuje trzi$nu poziciju Dalekovoda unutar Grupe Konéar na
regionalnom i europskom trzistu energetike. Navode se i snazni poslovni rezultati kompanije, s rastom prihoda od
45 posto u prvih devet mjeseci godine u odnosu na isto razdoblje prethodne godine. Uz to, zabiljezena je znac¢ajna
EBITDA i neto dobit, kao i rast vrijednosti knjige ugovora na 350 milijuna eura. Posebno se naglasava da su
energetika i infrastruktura kljucni nositelji tog rasta, s izrazitim poveéanjem prihoda u oba segmenta.

2. Identificirane ¢injenice i njihova provjera
U donju tablicu unesi svaku tvrdnju koja je provjerena, njezinu ocjenu i koriSteni izvor.

Br. Tvrdnja iz ¢lanka Ocjena (to¢no / Izvor(i) i komentar
djelomicno / neto¢no) | provjere

1 Dalekovod je kao Tocno Tvrdnja je tocna jer je
nositelj konzorcija u Dalekovod sluzbeno
sastavu Dalekovod, (1) objavio na
Elnos BL Banja Luka Zagrebackoj burzi i
i Kodar (2) na vlastitoj
Energomontaza, web-stranici da je kao
potpisao s AD nositelj konzorcija s
MEPSO-om, ELNOS BL i Kodar
drzavnom Energomontazom
kompanijom za potpisao ugovor s AD
prijenos elektri¢ne MEPSO vrijedan 19,7
energije iz Sieverne milituna eura.

“Financira Europska unija - NextGenerationEU. lzneseni stavovi | misljenja samo su
autorova i ne odrafgavaju nu#no sluzbena stajalitta Europske unije ili Europske komisije,
kao ni stajalista Agencije za elektroniéke medije ni Ministarstva kulture i medija. Europska
unija i Europska komisija, kao ni Agencija za elektronicke medije ni Ministarstvo kulture i
medija ne mogu se smatrati odgovornima za njih”
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Makedonije, ugovor MEPSO na svojoj

vrijedan 19,7 milijuna
eura,

sluzbenoj stranici
navodi da je u punom
drzavnom vlasnistvu i
da je operator
prijenosa elektri¢ne
energije.

https://eho.zse.hr/file
admin/issuers/DLKV/

COI-DLKV-1¢71e3b
96120b6d52284c4265

e108e28.pdf

https://www.mepso.c

om.mk/index.php/en/

contact

https://www.mepso.c
om.mk/index.php/en/
home/about-us

https://www.dalekovo
d.hr/dalekovod-potpis
20-UgOVOr-u-sjeverno

j-makedoniji-vrijedan
-197-milijuna-eura

Ugovoreni posao
obuhvaca isporuku i

Tocno

Tvrdnja je to¢na jer
sluZzbena obavijest

izgradnju 400 Dalekovoda,
kilovoltnog objavljena kao
dalekovoda od Bitole, first-party dokument
preko Ohrida, do putem Zagrebacke

granice izmedu
Sjeverne Makedonije
i Albanije.

burze, izravno 1
nedvosmisleno
potvrduje da ugovor
ukljucuje isporuku i
izgradnju 400 kV
dalekovoda na relaciji
Bitola — Ohrid —
granica Sjeverne
Makedonije i
Albanije.

https://eho.zse.hr/file
admin/issuers/DLKV/

COI-DLKV-1e71e3b
96£20b6d52284c4265

“Financira Europska unija - NextGenerationEU. lzneseni stavovi | misljenja samo su
autorova i ne odrafgavaju nu#no sluzbena stajalitta Europske unije ili Europske komisije,
kao ni stajalista Agencije za elektroniéke medije ni Ministarstva kulture i medija. Europska
unija i Europska komisija, kao ni Agencija za elektronicke medije ni Ministarstvo kulture i
medija ne mogu se smatrati odgovornima za njih”
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3 Nova Tocno Tvrdnja je to¢na jer
transformatorska Dalekovod u
stanica Ohrid je sluzbenoj objavi
trenutacno u Zagrebackoj burzi
izgradnji, a izvodac je jasno navodi da je
Koncar. transformatorska

stanica Ohrid u fazi
izgradnje i da je
izvodac¢ radova
Koncar d.d., bez
ikakvih nejasnoca ili
uvjeta.

https://eho.zse.hr/file
admin/issuers/DLKV/

COI-DLKV-1e71e3b
96£20b6d52284¢c4265

€108e28.pdf

4 Rijec€ je o vaznom Tocno U sluzbenom
infrastrukturnom priopéenju
projektu kojim se Dalekovoda,
osigurava dugoro¢na objavljenom putem
stabilnost Zagrebacke burze
elektroenergetskog (EHO), ova recenica
sustava u §iroj regiji, je izric¢ito i doslovno

navedena kao dio
sluzbene objave
kompanije. Time je
potvrdeno da se radi
o sluzbenom
stajali$tu izdavatelja
u vezi s projektom, a
ne o interpretaciji
novinara ili trece
strane.

Dodatno, kako je vec¢
obrazlozeno, tvrdnja
jeuskladu s
opceprihvacenim
tehnickim nacelima
elektroenergetike, jer
izgradnja 400 kV
prijenosnog koridora
i jacanje
medudrzavnih
interkonekcija u

“Financira Europska unija - NextGenerationEU. lzneseni stavovi | misljenja samo su
autorova i ne odrafgavaju nu#no sluzbena stajalitta Europske unije ili Europske komisije,
kao ni stajalista Agencije za elektroniéke medije ni Ministarstva kulture i medija. Europska
unija i Europska komisija, kao ni Agencija za elektronicke medije ni Ministarstvo kulture i
medija ne mogu se smatrati odgovornima za njih”
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pravilu doprinosi
stabilnosti, sigurnosti
opskrbe 1 otpornosti
elektroenergetskog
sustava.

https://eho.zse.hr/file
admin/issuers/DLKV/
COI-DILKV-1e71e3b
96120b6d52284¢4265

e108e28.pdf

https://reynard.nl/futu

re-proofing-europes-p
ower-grid-400-kv-ac-
and-525-kv-dc-electri
cal-grid-upgrades/

5 planirani rok Tocno Tvrdnja je to¢na jer
zavrsetka radova je Dalekovod u
sredina 2028. godine. sluZzbenom priopéenju
Zagrebackoj burzi

izri¢ito navodi da je
planirani rok
zavrSetka radova
sredina 2028. Godine.

https://eho.zse.hr/file
admin/issuers/DLKV/
COI-DLKV-1e71e3b
96120b6d52284¢c4265
e108e28.pdf
6 Grupa Dalekovod u Tocno Tvrdnja je to¢na jer
prvihje devet mjeseci Dalekovod Grupa u
ove godine ostvarila svom sluzbenom
poslovne prihode u (nerevidiranom)
iznosu 202,4 milijuna financijskom
eura, $to je rast za 45 izvjestaju za [-IX
posto u odnosu na 2025. izravno navodi
isto razdoblje 2024. poslovne prihode od
godine. 202,4 mil. EUR i da

su oni veci za 45% u
odnosu na I-IX 2024.

https://eho.zse.hr/oba
vijesti-izdavatelja/vie

w/63596
7 Istodobno, dobit prije | Toc¢no Tvrdnja je tocna jer
kamata, oporezivanja, sluzbeni financijski

“Financira Europska unija - NextGenerationEU. lzneseni stavovi | misljenja samo su
autorova i ne odrafgavaju nu#no sluzbena stajalitta Europske unije ili Europske komisije,
kao ni stajalista Agencije za elektroniéke medije ni Ministarstva kulture i medija. Europska
unija i Europska komisija, kao ni Agencija za elektronicke medije ni Ministarstvo kulture i
medija ne mogu se smatrati odgovornima za njih”
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deprecijacije i izvjestaj Grupe
amortizacije Dalekovod za I-IX
(EBITDA) iznosi 2025. izravno navodi
17,2 milijuna eura, a EBITDA od 17,2
neto dobit 13,2 milijuna eura i neto
miliijjuna eura. dobit od 13,2

milijuna eura.

https://eho.zse.hr/oba
vijesti-izdavatelja/vie

w/63596
8 Tako dobri poslovni | Djelomi¢no to¢no Tvrdnja je
rezultati logi¢an su djelomi¢no to¢na jer
nastavak kontinuirano se temelji na
snaznih aktivnosti na sluzbenom
svim klju¢nim objasnjenju
trziStima uz Dalekovoda o
poboljsanu razlozima dobrih
ucinkovitost 1 rezultata, ali
koordinaciju. predstavlja
upravljacku

interpretaciju i
kvalitativnu procjenu
bez neovisnih ili
mjerljivih pokazatelja
ucinkovitosti u
samom izvjestaju.

https://eho.zse.hr/oba
vijesti-izdavatelja/vie
w/63596
9 Uz to, vrijednost Tocno Vrijednost Knjige
Knjige ugovora ugovora od oko 350
doseze 350 milijuna milijuna eura
eura, Sto daje Cvrste potvrdena je u
temelje za nastavak sluzbenom
rasta u idu¢em financijskom
razdoblju. izvjestaju Grupe

Dalekovod za
razdoblje [-1X 2025.
Budu¢i da Knjiga
ugovora predstavlja
ve¢ ugovorene
projekte koji ¢e se
realizirati u buduc¢im
razdobljima, ona se u
financijskoj 1
poslovnoj praksi
opravdano smatra

“Financira Europska unija - NextGenerationEU. lzneseni stavovi | misljenja samo su
autorova i ne odrafgavaju nu#no sluzbena stajalitta Europske unije ili Europske komisije,
kao ni stajalista Agencije za elektroniéke medije ni Ministarstva kulture i medija. Europska
unija i Europska komisija, kao ni Agencija za elektronicke medije ni Ministarstvo kulture i
medija ne mogu se smatrati odgovornima za njih”
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obuhvaca izgradnju
dalekovoda i
trafostanica, prihodi
su povecani za 53
posto, a u podrucju
Infrastrukture za cak
86 posto u odnosu na
isto razdoblje
prethodne godine.

AGENCIIJA ZA Ministarstvo
Europska unila m VI ELEKTRONICKE kuture
NextGZnerationéU MEDIE of Croatia SVEUCILISTE U RIJECI
temeljem buducih
prihoda i rasta.
https://eho.zse.hr/oba
vijesti-izdavatelja/vie
w/63596
10 Znacajan doprinos Tocno Tvrdnja je tocna jer
ostvarenim Dalekovod u
rezultatima sluzbenom
Dalekovoda dali su financijskom
projekti iz podrucja izvjestaju navodi da
energetike i su projekti iz
infrastrukture, u energetike i
kojem je u prvih infrastrukture dali
devet mjeseci klju¢an doprinos
ostvaren snaZan rast rezultatima te da je u
prihoda. tim segmentima u
prvih devet mjeseci
2025. ostvaren snazan
rast prihoda.
https://eho.zse.hr/oba
vijesti-izdavatelja/vie
w/63596
11 U podrucju Tocno Tvrdnja je to¢na jer
Energetike, koje sluZbeni financijski

izvjestaj Grupe
Dalekovod za I-IX
2025. izravno navodi
da su prihodi u
segmentu Energetike
porasli za 53 %, au
segmentu
Infrastrukture za 86
% u odnosu na isto
razdoblje prethodne
godine.

https://eho.zse.hr/oba
vijesti-izdavatelja/vie
w/63596

3. Zakljucak analize

Analizom svih klju¢nih tvrdnji iz ¢lanka utvrdeno je da se one u velikoj mjeri oslanjaju na sluzbene, first-party
izvore — prije svega na regulatorne objave Dalekovoda d.d. putem Zagrebacke burze (EHO), sluzbenu

“Financira Europska unija - NextGenerationEU. lzneseni stavovi | misljenja samo su
autorova i ne odrafgavaju nu#no sluzbena stajalitta Europske unije ili Europske komisije,
kao ni stajalista Agencije za elektroniéke medije ni Ministarstva kulture i medija. Europska
unija i Europska komisija, kao ni Agencija za elektronicke medije ni Ministarstvo kulture i

medija ne mogu se smatrati odgovornima za njih”
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web-stranicu kompanije te sluzbene stranice MEPSO-a. Cinjeni¢ni na

* g *

1 0 potpisivanju ugovora vrijednog 19,7
milijuna eura, sastavu konzorcija, trasi i tehnickom opsegu projekta, statusu transformatorske stanice Ohrid te
planiranom roku zavrsetka radova u potpunosti su potvrdeni sluzbenim dokumentima.

Financijski podaci o prihodima, stopama rasta, EBITDA-i, neto dobiti, vrijednosti Knjige ugovora te segmentnom
rastu u energetici i infrastrukturi to¢no odrazavaju podatke iz nerevidiranih financijskih izvjestaja Grupe
Dalekovod za I-1X 2025.. Takoder, interpretativne tvrdnje o vaznosti projekta i doprinosu stabilnosti
elektroenergetskog sustava jasno su oznacene kao sluzbeni stav kompanije, a dodatno su u skladu s
opc¢eprihvacenim tehnickim nacelima elektroenergetike.

Clanak je u visokoj mjeri to¢an i pouzdan. Gotovo sve kljuéne tvrdnje ocijenjene su kao to¢ne, dok su eventualno
interpretativne izjave jasno utemeljene u sluzbenim priop¢enjima same kompanije, a ne predstavljaju proizvoljne
ili neto¢ne zakljucke novinara. Clanak korektno prenosi sluZbene informacije, ne iskrivljuje podatke i dosljedno
se oslanja na provjerljive izvore, zbog Cega se moZe smatrati pouzdanim informativnim tekstom.
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“Financira Europska unija - NextGenerationEU. lzneseni stavovi | misljenja samo su
autorova i ne odrafgavaju nu#no sluzbena stajalitta Europske unije ili Europske komisije,
kao ni stajalista Agencije za elektroniéke medije ni Ministarstva kulture i medija. Europska
unija i Europska komisija, kao ni Agencija za elektronicke medije ni Ministarstvo kulture i
medija ne mogu se smatrati odgovornima za njih”
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